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()*+,%-#U C"<#*"E È#)F/,E F/E"7̀% V#-E)3)#,E%*3=8% (/FI"3#3#<")E<),3)-"*

UU

. /0$%,-1'$2,0

2, '@&&! .6̂#,*"8e(/4#=*3I%34/=R)=E 3+"#Q

E")+V#-H)3)"=)+)*6/F", #, #3*="*")=6+ I)I"=

6)77"E +V#-H)3)" 5+"0"Z3K=/,3#"=4/=2,,/<)3#/,!

(/FI"3#3#/,! ),E 5+"A=/E%63#<#38,B

(&)

23*%--"*3*

3+)3E)3)+)*1"", I","3=)3"E #,3/)774#"7E ),E #,E%*Q

3=#"*! -=)E%)7781"6/F#,-#FI/=3),34)63/=*/4I=/E%6Q

3#/,B5+"%*"/4+%-")F/%,3*/4E)3)R#77+"=)7E 3+"

)==#<)7/43+","RR)<"/4I=/E%63#<#38-=/R3+ ),E

6/,*%F"=*%=I7%*#O)F"*),E .#6+)"7! '@&&$Bf"

)7*/F)E")E"4#,#3#/, 4/=1#-E)3)! + 1#-E)3)#*)

3"=F4/=E)3)*"3*3+)3)="*/7)=-"3+)33=)E#3#/,)7E)Q

3)I=/6"**#,-)II7#6)3#/,*)="%,)17"3/6/77"63!

*3/="! F),)-" ),E ),)78\",B .6]%#=" "3)&B

#'@&'$ "7)1/=)3"E 4#<"R)8*3/1=#,-,"R6/FI"3#3#<"

)E<),3)-"*" #,4/=F)3#/, 3=),*I)=",68! 3=)E#,-#,4/=Q

F)3#/, E#-#3)7#\)3#/,! 3)#7/="E I=/E%63*),E *"=<#6"*

3/E#44"=",3F)=X"3*"-F",3! */I+#*3#6)3"E ),)78*#*!

'c>'

0)3%=)7),E W/6#)7W6#",6"W3%E#"*'@&P#&$

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!



),E I=/*I"63#<"E"<"7/IF",3Bd#X3/=.)8"=YW6+/,Q

1"=-"=#'@&>$ *3)3"E 3+)36/%,3=8***#\"/4E)3)),E

3+")1#7#383/)II783+"E)3)R#771"6/F"), #FI/=3),3

#,E#6)3/=/43+"6/FI="+",*#<",)3#/,)7*3=",-3+B2,

'@&N! +(+#,)b*1#-E)3)#,E%*3=8*%FF#3e(+#,)"

Y6/FF"=6"#,,/<)3#/, ),E E"<"7/IF",3*%FF#3,R)*

/,6")-)#, *%66"**4%778+"7E ),E #**%"E +H"67)=)3#/,

/4]%#8),-**V#-H)3),B]%#8),-! R+#6+ #*%,E"=Q

E"<"7/I"E! +)*F)E""7"63=/,#6#,4/=F)3#/, #,E%*3=8

E"<"7/IF",37"E 181#-E)3)), #FI/=3),3F")*%="! 3/

X""I #FI7"F",3#,-3+" 3̀R/1)*"7#,"*̀! R+#6+ )="

E"<"7/IF",3)7),E ",<#=/,F",3)7BV#-E)3)#*7#X"

+),/3+"=/#7#, 3+"4%3%=",! 3+%*3+"6/,3=/7/4E)3)

R#771"6/F"3+","R4/6%*Bf",6"! 3+#*I)I"=)3Q

3"FI3*3/F)X"),)78*#*/46/FI"3#3#<")E<),3)-"/4

]%#8),-**1#-E)3)#,E%*3=818*3%E8#,-+ E#)F/,E

F/E"7, 3+"/=8! ),E F)X"="6/FF",E)3#/,*4/=4%3%="

E"<"7/IF",3B

3 !%)F2#2,0,:+-2&A,0-A,-)@,

(/,*#E"=#,-3+")63%)76/,E#3#/, /4]%#8),-1#-

E)3)#,E%*3=8E"<"7/IF",3! 3+"/=#-#,)7F/E"7#*

F/E#4#"EBK#=*378! 3+"-/<"=,F",34)63/=#*I%3#, )

6",3=)7I/*#3#/,BW"6/,E78! 3+"/II/=3%,#384)63/=#*

I=/F/3"E )*F)#, 4)63/=*BV"6)%*"4/=+#-+ Y3"6+ #,Q

E%*3=8!/II/=3%,#386), 1"6/,3=/77"E 18F)=X"3E"Q

F),E ),)78*#*),E F%73#,)3#/,)76//I"=)3#/,B5+#=EQ

78! ",3"=I=#*"b*6/FI"3#3#<","**! *3=)3"-8),E *3=%6Q

3%=")="F/E#4#"E #,3/="*")=6+ ),E E"<"7/I#,-)1#7#38

/41#-E)3)#,E%*3=8b*3"6+,/7/-8B

7 !0&@*#2#,:S12*&06*#"26 -&$& 20M

-1#$%2&@',A;)$2$2F)&-F&0$&6)"&#)- ,0

$9)%)F2#)-T-2&A,0-A,-)@T

>B& f#-+ Y7"<"7"7"F",3*/4I=/E%63#/,

#&$ f%F), ="*/%=6"*B2, '@&N! 3+",%F1"=/4

+#-+ Y3"6+ #,E%*3=#)7R/=X"=*"Z6""E"E N@@@@ I"/I7"

#, ]%#8),-! R+#6+ #,6=")*"E 18&@l 6/FI)="E R#3+

7)*38")=B5+"4#=*31#-E)3)I%17#63=)#,#,-I7)34/=F

R)*"*3)17#*+"E 3/6%73#<)3"3)7",3*B

#' $ 5"6+,#6)7="*/%=6"*BD66/=E#,-3/'@&?

+6)*'+63%6)$+)&$%'&)! 6/,3=#1%3#/, =)3"/4*6#",3#4#6

),E 3"6+,/7/-#6)7I=/-="**4/=]%#\+/% +)<"=")6+"E

M?BM'l! ),E ,"R78+#-+ Y3"6+,/7/-8#,E%*3=#)7/%3Q

I%3+)<"<)7%"E )3'c' 1#77#/, g%),B]%#8),-/66%Q

I#"E PP #3"F*/4*6#",3#4#6),E 3"6+,/7/-#6)7)6+#"<"Q

F",3*#)66/%,3#,-4/=c'Bcl$B

#>$ ()I#3)7"7"F",3*BV83+"",E /4'@&N! 3+"

3/3)7</7%F"/4]%#8),-1#-E)3)#,E%*3=8+)*"Z6""Q

E"E F/="3+), [@ 1#77#/, g%),! R+#6+ *+/R*)

-=/R3+ =)3"/4MPB?l #'NBMl +#-+"=3+), 3+"#,Q

<"*3F",3/4]%#\+/%$B

>B' .)=X"3="_%#="F",3*

#& $ A"/I7"b*7#<"7#+//E 4#"7EBV#-E)3)6),

17",E 3+")E<),6"E 3"6+,/7/-8#,3/I"/I7"b*7#4"B

]%#8),-;*"*3+".)7),-6/FI),8**F)3%="I7)34/=F

/4F"E#6)71#-E)3)3/"*3)17#*+ 3"7"F"E#6#,")II7#6)Q

3#/, *8*3"FB

#' $ V%*#,"**4#"7EB5+=/%-+ ),)78\#,-E)3)!

",3"=I=#*"*6), F)=X"3"44#6#",378),E 7/R"=6/*3B

]%#8),-%*"+$)/]), .), 6/FI),8**6/FF"=6#)7

I=/:"63)*"ZI"=#F",33/"*3)17#*+ )II7#6)3#/, #,,/<)Q

3#/, *8*3"F/41#-E)3)3/",+),6"6/="6/FI"3#3#<")Q

1#7#38/4",3"=I=#*"B

#>$ W/6#)74#"7EB236), /I3#F#\"3+"E#*3=#1%3#/,

/4*/6#)7="*/%=6"*BJZ6)<)3"3+"<)7%"/4E)3)3/)*Q

*#*33+"-/<"=,F",3E"6#*#/, YF)X#,-! ),E =")7#\"E )

6/FI7"3"6/<"=)-"/43+"E)3)18%*#,-3+"67/%E E)3)

I7)34/=FB

>B> 5+"="7)3"E ),E *%II/=3#,-#,E%*3=#"*

#&$ 23#,67%E"*6/FF%,#6)3#/,*! 3=),*I/=3)3#/,!

F),%4)63%=#,-! 4#,),6"),E 7/-#*3#6*B5+""Z#*3",6"

/4), #,E%*3=8/46/FI"3#3#<")E<),3)-"),E #3*="7)3"E

#,E%*3=8)="#,3"=)63#,-! +#,E%*3=867%*3"=, 6), #FQ

I=/<"3+"=)3"/4I=/E%63#/, ),E #,,/<)3#/,B5+"E"Q

<"7/IF",3/4]%#8),-1#-E)3)#,E%*3=8*+/%7E E"Q

I",E /, 3+"6//I"=)3#/, /4R+/7"#,E%*3=86+)#,#A#6Q

3%="&$BU

'[>'

C"*")=6+ /, (/FI"3#3#<"DE<),3)-"*/4]%#8),-V#-H)3)2,E%*3=8" V)*"E /, 3+"C"<#*"E H̀#)F/,E ./E"7̀

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!



K#-%="&U5+"6+)#, /41#-E)3)#, ]%#8),-

#'$ 2, '@&?! 3+"=")="''P ,"R="-#*3"="E ),E

)**/6#)3"E 1#-E)3)",3"=I=#*"*#, 3+"6#38BK=/FO),Q

%)=83/DI=#7#, 3+#*8")=! 3+"I=/I/=3#/, /42,3"=,"3

),E ="7)3"E *"=<#6"* #,6=")*"E )1/<" P@l #,

]%#\+/%BD3I="*",3! ]%#8),-1#-E)3)#,E%*3=8+)*

4/=F"E )*8*3"F/4E)3)F#,#,-),E *"337"! )66"7"=Q

)3"*3+"E"<"7/IF",3/467/%E *"=<#6"*),E 1)*#6*/43Q

R)="B

>BM C"*")=6+ ),E E"<"7/IF",3)1#7#38

5+")1#7#386), 1"*%FF)=#\"E )*E)3))6_%#*#Q

3#/,! *3/=)-"! *3)3#*3#6)7),)78*#*),E E)3)F#,#,-!

"36B5+""F"=-",6"/467/%E 6/FI%3#,-7)#E )*/7#E

4/%,E)3#/, 4/=E"<"7/IF",3/41#-E)3)),)78*#*),E

I=/6"**#,-B

(')

D3I="*",3! ]%#8),-+)*"*3)17#*+"E

&>> #,*3#3%3#/,*/4="*")=6+ ),E E"<"7/IF",3B2,

'@&?! 3+",%F1"=/4I)3",3)II7#6)3#/,*/4f#-+ Y

3"6+ 2,E%*3=#)79/,"",3"=I=#*"*=")6+"E N[?'! 3+"

I)3",3#,<",3#/, -="R18P[B&@l! ,"RI=)63#6)7I)Q

3",3-="R18NMB@NlBf/R"<"=! #3)7*/4)6"*6+)7Q

7",-"*" K#=*378! 7)6X /=#-#,)73"6+,/7/-8/41#-E)3)

="*")=6+ ),E E"<"7/IF",3BW"6/,E78! 7)6X E""I F#,Q

#,-3"6+,/7/-83//7*! ),E #,E%*3=86+)#,*#**3#77

*I7#3B

(>)

>B? LII/=3%,#3#"*

#&$ K=/F3+"I"=*I"63#<"/4,)3#/,! 3+"*3)3"

6/%,6#7#**%"E "#$'-)3*+$'9%&'(')*+; )#$4$2$3'%H

($+)'9.*; 46)6 '%$&6)*'+BD*)I)=3/43+"*3=)3"-8

/4,)3#/,)7E"<"7/IF",3! ]%#8),-E"<"7/I*1#-E)3)

#,E%*3=8,/3/,786/,4/=F*3/3+"*#3%)3#/, /4,)3#/,)7

E"<"7/IF",3! 1%3)7*/4#33+"E"<"7/IF",3/4f#-+ Y

3"6+ \/,"B

#'$ K=/F3+"I"=*I"63#<"/4I=/<#,6"),E 6#38!

)66/=E#,-3/.*; 46)6 6%%3*06)*'+ %36+ 9'&*+4-,)&*63

4$2$3'%($+)*+ 1-*?#'- #'@&M Y'@'@$! ]%#8),-*""

3+"E"<"7/IF",3/41#-E)3))*), #FI/=3),3*%II/=3

/4+6/=,"=/<"=3)X#,-,B23+)*)6/,<",#",36/,E#3#/,

),E -"3**%II/=3/4I=/<#,6#)7),E F%,#6#I)7-/<"=,Q

F",3*B

#>$ K=/F3+"I"=*I"63#<"/4/R, E"<"7/IF",3!

]%#8),-6/77"63*)E<),3)-"="*/%=6"*! 3+"R+/7"#,Q

E%*3=86+)#, E"<"7/IF",3I)33"=, #*4/=F"E ,/RB23#*

*I""E#,-%I 6/,*3=%63#,-67/%E 6/FI%3#,-I7)34/=F3/

)33=)631#-E)3)",3"=I=#*"*B

>BN 5+"=/7"/43+"-/<"=,F",3),E I/7#68

#&$ K=/F3+"I"=*I"63#<"/4,)3#/,! /%=6/%,3=8

+)*"*3)17#*+"E *3=)3"-#"*/41#-E)3)E"<"7/IF",3#,

]%#\+/%B2, '@&M! 3+"*3)3"6/%,6#7#**%"E 3+")IQ

I=/<)73/*"3%I ]%#), +#-+ Y3"6+ \/,"#, ]%#\+/%!

),E "*3)17#*+"E #3)*), #FI/=3),3"6/,/F#6-=/R3+

I/7"/43+"R"*3"=, ="-#/,B

#'$ K=/F3+"I"=*I"63#<"/47/6)7-/<"=,F",3!

3+"/%37#,"+)*I/#,3"E /%33+"E#="63#/, 4/=3+"E"<"7Q

/IF",3/41#-E)3)#,E%*3=8B5+"I/7#68)1/%3*I""EQ

#,-%I 3+")II7#6)3#/, /41#-E)3)#,E%*3=8#,E#6)3"E

3+)3R"*+/%7E )66"7"=)3"6%73#<)3#/, /41#-E)3)#,Q

E%*3=8B2367")="E )1/%33+"I="4"=",3#)7I/7#6#"*/4

1#-E)3)#,E%*3=8#,3=/E%6"E! #,67%E"E 3)ZI="4"=Q

",6"! ="R)=E*! *%1*#E8! "36B

> <166)#$2,0#,:2A;%,F)20-1#$%2&@',AM

;)$2$2F)&-F&0$&6),:"26 -&$& 20S12*&06

MB& LI3#F#\"3+"*3=%63%="/4)E<),6"E 4)63/=*/4

I=/E%63#/,B

K#=*378! 1%#7E ), #,3"-=)3#/, 6//I"=)3#/, F"6+)Q

,#*F/4I"=*/,,"73=)#,#,-! *%II/=3",3"=I=#*"*3/#,Q

3=/E%6"1#-E)3)3)7",3*R#3+ I=)63#6)7"ZI"=#",6"B

(M)

W"6/,E78! #,6=")*" %3#7#\)3#/, /4X,/R7"E-" ="Q

*/%=6"*B2,3"-=)3"E)3)/4-/<"=,F",33/*3#F%7)3"

1%*#,"**)II7#6)3#/,! 3=83/*3=")F7#,")EF#,#*3=)3#/,

),E #,*3#3%3"E"6",3=)7#\)3#/,B5+#=E78! #FI=/<"3+"

_%)7#38/43+"*3)44X,/R7"E-"BJ,3"=I=#*"*6), 6)==8

/%33=)#,#,-186//I"=)3#,-R#3+ *6#",3#4#6="*")=6+ #,Q

*3#3%3#/,*)66/=E#,-3/E"F),EB

(?)

'@M'

0)3%=)7),E W/6#)7W6#",6"W3%E#"*'@&P#&$

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!



MB' (=")3")-//E )3F/*I+"="/4F)=X"3B

K#=*378! R"*+/%7E %*"7)R3/="-%7)3"3+"%*"/4

E)3)),E *3),E)=E#\"F)=X"3/=E"=BW"6/,E78! R"

*+/%7E #,3=/E%6"I/7#6#"*/4",6/%=)-#,-E"<"7/IF",3

/41#-E)3)#,E%*3=8#,67%E"3)ZI/7#68! 3)7",3#,3=/Q

E%63#/,! "36B5+#=E78! R"*+/%7E -%#E"3+"",3"=I=#*"

#,E"I",E",3#,,/<)3#/,! #FI=/<"*3=)3"-#6)77#),6"/4

3"6+,/7/-8#,,/<)3#/, 3/"Z3",E )II7#6)3#/,! E"<"7/I

"F"=-",6"/4#,3"77#-",3F),%4)63%=#,-! "36B

MB> W8,6+=/,/%*E"<"7/IF",3/4="7)3"E ),E

*%II/=3#,E%*3=8B

K#=*378! R"*+/%7E "ZI),E #,4/=F)3#/, *"=<#6"

#,E%*3=8),E 17",E ,"R2,3"=,"33"6+,/7/-#"*#, <)=#Q

/%*4#"7E*BW"6/,E78! *%II/=33/1%#7E #,E%*3=#)7\/,"

/41#-E)3)3/7")E 3+"E"<"7/IF",3/4="7)3"E #,E%*3=8

18*+)=#,-="*/%=6"*B5/*I""E %I 1%#7E#,-6/FI7"3"

#,E%*3=#)76+)#, /41#-E)3)BD33+"*)F"3#F"! ",3"=Q

I=#*"*,""E #,*#*3#,-/, F)X#,-)II7#6)3#/,*E=#<"

*/43R)="3"6+,/7/-8),E #,,/<)3#/, /41%*#,"**F/E"7

! 3/4/=F)-//E #,3"=)63#<"*3=%63%="/4#,E%*3=8B

MBM 2FI=/<"3+")1#7#38/43"6+,/7/-8),E ="Q

*")=6+ /41#-E)3)B

K#=*378! 1%#7E 6/FF%,#6)3#/, I7)34/=F4/=",3"=Q

I=#*"*),E *6#",3#4#6="*")=6+ #,*3#3%3#/,*#, ]%#8),-!

#,3=/E%6""Z3"=,)74/=6"*3/I=/F/3"#,,/<)3#/, )1#7#Q

38BW"6/,E78! 1%#7E 3"6+,/7/-8="*")=6+ ),E E"<"7/IQ

F",36",3"=*/41#-E)3)! #,3=/E%6"#,,/<)3#<"="Q

*/%=6"*3/]%#8),-B5+#=E78! "*3)17#*+ )6/FI7"3"

*8*3"F /4#,,/<)3#/, ),E -%)=),3""3+"7"-#3#F)3"

=#-+3*),E #,3"="*3*/4E"<"7/I"=*! #,<"*3/=*),E 6/,Q

*%F"=*B

(?)

MB? W"#\"3+"/II/=3%,#3#"*/4E"<"7/IF",3/4

1#-E)3)B

K#=*378! F)X"%*"/4"Z#*3"E )E<),3)-"*/41#-

E)3)E"<"7/IF",3#, ]%#8),-B5+"*")E<),3)-"*",Q

*%="3+)36/FI),#"*X""I )R)84=/F7)=-"Y*6)7"E#*Q

)*3"=*),E 7)83+"4/%,E)3#/, /43)7",3*! #,E%*3=#"*

),E )II7#6)3#/,*BW"6/,E78! ",+),6"6/FF%,#6)3#/,

3/)1*/=1 )E<),6"E 3"6+,/7/-8B5+#=E78! R"*+/%7E

6/FI78R#3+ 3+"3=",E /4R/=7E )63#<"78! -=)*I 3+"

,"RE8,)F#6/4="*")=6+ )1/%31#-E)3)#,E%*3=8B

#N$ W3=",-3+", 3+"=/7"/4-/<"=,F",3BK#=*378!

"ZI7#6#3*3=)3"-#6)#F/41#-E)3)#,E%*3=8#, ]%#8),-

B(/,3#,%"3/#FI=/<"I/7#6#"*),E -#<"F/="*%II/=3

#, )*I"63*/44#,),6"! "7"63=#6I/R"=*%II78! "36B

W"6/,E78! ="-%7)3"3+"="7"<),37)R*/41#-E)3)#,Q

E%*3=8B!"*+/%7E 3=83/7"-#*7)3"4#=*378)1/%3="Q

*/%=6"*=#-+3*),E #,3"="*3*! *3=",-3+", 3+"*"6%=#38

I=/3"63#/, /41)*#6#,4/=F)3#/, ,"3R/=X*),E #FI/=Q

3),3#,4/=F)3#/, *8*3"FB

!'50,+@)-6A)0$#

!"3+),X A=/:"63W%II/=3"E 183+"]%#8),-2,Q

*3#3%3"4/=V#-H)3)),E K#,),6"/4A=/:"63+C"*")=6+

/, (/FI"3#3#<"DE<),3)-"*/4]%#8),-V#-H)3)2,Q

E%*3=8" V)*"E /, 3+"="<#*"E E#)F/,E F/E"7,B

B):)%)0')#

(&) W%-)FW+)=F)BJZI),E"E 67/%E I7%F"*+#E#,-V#-

H)3)"6/*8*3"F(O)BK%3%="]","=)3#/, (/FI%3"=

W8*3"F*! '@&N! ?[#($" N> Y['B

(')]"F)V"77/YL=-)\! O)*/, OBO%,-BW/6#)71#-E)3)"

C"6",3)6+#"<"F",3*),E ,"R6+)77",-"*(O)B2,4/=Q

F)3#/, K%*#/,! '@&N! #'c$" M? Y?[B

(>)2D5f)*+"FB5+"=#*"/4+1#-E)3), /, 67/%E 6/FQ

I%3#,-" C"<#"R),E /I", ="*")=6+ #**%"*(O)B2,4/=Q

F)3#/, W8*3"F*! '@&?! MP#MP$" [c Y&&?B

(M)21=)+#FD1)X"=5)=-#/f)*+"F!d#63/=(+),-B5+"

C/7"/4V#-H)3)#, WF)=3(#38(O)B2,3"=,)3#/,)7

O/%=,)7/42,4/=F)3#/, .),)-"F",3! '@&N! >N#?$"

PMc YP?cB

(?)f)#!),-! 9"*+%#k%B5/R)=E*K"7#6#3/%*H"6#*#/,

.)X#,-" D, L<"=<#"R/, (+)77",-"*),E 5=",E*/4

V#-H)3)(O)B2,4/=F)3#/, W6#",6"*! '@&N! #*$"

>NP Y>NcB

(N)H/,-Yf""W+#,BH"F8*3#48#,-1#-E)3)" D,)3/F8/4

1#-E)3)E"<"7/IF",3)7I=/6"**(O)B5"7"6/FF%,#6)Q

3#/,*A/7#68! '@&?! M@#[$" c>P Yc?MB

(P)K#7#I"A/=3"7)! $%6#),)$#F)! .),%"7K#7#I"W),3/*B

!+8V#-H)3)& 5/R)=E*)A=/:"63D**"**F",3K=)F"Q

R/=X (O)BA=/6"E#)(/FI%3"=W6#",6"! '@&N! [c"

N@M YN@[B

(c) 9+#-",-9+)/BV#-E)3)"5+"4/="4=/,3/4,)3#/,)7

6/FI"3#3#/, (O)BA)=38e]/<"=,F",3K/=%F! '@&M

#&$" >?B

([) O#):%, 0#,-BA=/F/3"3+"E"<"7/IF",3/41#-E)3)#,

(+#,)(O)B5+"R/=7E 3"7"6/FF%,#6)3#/,! '@&MB

#9&$" MM YMcB

'&M'

C"*")=6+ /, (/FI"3#3#<"DE<),3)-"*/4]%#8),-V#-H)3)2,E%*3=8" V)*"E /, 3+"C"<#*"E H̀#)F/,E ./E"7̀

!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!!


